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A BIZOTTSAG (EU) 2017/587 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2016. julius 14.)

a pénziigyi eszkozok piacairél sz6l6 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek
a részvényekkel, letéti jegyekkel, t6zsdén kereskedett alapokkal, certifikitokkal és mds hasonl6
pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos, kereskedési helyszinekre és befektetési viéllalkozisokra
vonatkozé dtlithatésigi kovetelményeket és bizonyos részvények iigyleteinek kereskedési
helyszinen vagy rendszeres internalizilondl valé végrehajtisira irdnyulé kotelezettséget
meghatiroz6 szabdlyozastechnikai standardok tekintetében torténé kiegészitésérdl

(EGT-vonatkozdst szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérdl szolo szerzédésre,

tekintettel a pénziigyi eszkozok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet modositdsirdl szol6 2014. mdjus 154
600/2014[EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre (1) és killonosen annak 4. cikke (6) bekezdésére, 7. cikke
(2) bekezdésére, 14. cikke (7) bekezdésére, 20. cikke (3) bekezdésére, 22. cikke (4) bekezdésére és 23. cikke
(3) bekezdésére,

mivel:

(1) A nagyfoka atlathatdsdg nélkillozhetetlen annak biztositdsahoz, hogy a befektet6k megfeleld informaciéval rendel-
kezzenek a részvényekkel, letéti igazoldsokkal, t6zsdén kereskedett alapokkal, certifikdtokkal és mds hasonld
pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos tényleges és potencidlis tigyletek valds szintjét illetéen, figgetleniil att6l, hogy
ezek az ugyletek szabdlyozott piacokon, multilateralis kereskedési rendszerekben vagy rendszeres internalizalok
révén, illetve ilyen rendszereken kiviil valésulnak-e meg. Ennek a nagyfoku atlathatésdgnak azt is biztositania kell,
hogy a kiilonbozs kereskedési helyszineken forgalmazott egyes pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos arfeltardsi
folyamatot a likviditastoredezettség ne befolydsolja hatrinyosan, és hogy a befektetGkre emiatt ne rdjanak ki
birsagot.

(2)  Ugyanakkor fontos felismerni, hogy el6fordulhatnak olyan koriilmények, amikor a kereskedés el6tti atlathatdsagi
kovetelmények aldli mentességet és a kereskedés utdni atldthatdsdggal kapcsolatos halasztdsokat engedélyezni kell
annak elkertilése érdekében, hogy a likviditds a megbizdsok és iigyletek feltdrdsra és ezzel a kockdzati pozicidk
kozzétételére vonatkozd kotelezettség nem szandékolt kovetkezményeként gyengiiljon. Ezért pontosan meg kell
hatdrozni azokat a koriilményeket, amelyek esetén a kereskedés el6tti dtlathatdsdgi kovetelmények aléli
mentességet és a kereskedés utdni dtldthatdsaggal kapcsolatos halasztdsokat engedélyezni lehet.

(3) Az e rendeletben foglalt rendelkezések szorosan kapcsolédnak egymdshoz, mivel a kereskedési helyszinekre és
a befektetési véllalkozdsokra alkalmazandd, részvényekre, letéti igazoldsokra, t6zsdén kereskedett alapokra, certifi-
kitokra és mds hasonlé pénziigyi eszkozokre vonatkozd dtlathatosdgi kovetelményekkel foglalkoznak. Ezen
egyidejileg hatalyba 1éptetend rendelkezések koherencidjinak biztositdsa, valamint annak elGsegitése érdekében,
hogy az érdekeltek — killondsen az emlitett kotelezettségek hatdlya ald tartozé személyek — dtfogd raldtdssal és
megfelel§ hozzaféréssel rendelkezzenek, célszerii e rendelkezéseket egyetlen rendeletbe foglalni.

(4)  Amennyiben az illetékes hatésdgok mentességet adnak a kereskedés el6tti atldthatdsdgi kovetelmények aldl, vagy
engedélyezik a kereskedés utdni dtldthatésdggal kapcsolatos halasztdsokat, minden szabdlyozott piacot, multila-
terdlis kereskedési rendszert és kereskedési helyszineken kiviil kereskedd befektetési véllalkozdst azonos médon és
megkiilonboztetéstSl mentesen kell kezelniiik.

(5)  Gondoskodni kell néhadny szakkifejezés egyértelmti meghatarozasardl. Ezek a technikai fogalommeghatdrozasok
ahhoz sziikségesek, hogy a rendeletben foglalt rendelkezések Unidén beliili egységes alkalmazdsa biztosithatd
legyen, igy a meghatdrozdsok hozzdjarulnak egy, az Unié pénziigyi piacaira vonatkozd egységes szabdlykonyv
létrehozdsdhoz. Ezek a fogalommeghatdrozasok pusztdn a tulajdonviszonyt megtestesitG eszkozokre és a részvény-
jellegli eszkozokre vonatkozé atlathatésdgi kovetelmények megallapitdsinak gyakorlati céljat szolgdljdk, és
szigortan e rendelet megértésére korldtozodnak.

() HLL173.,2014.6.12., 84.0.
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(6) A 600/2014/EU rendelet az atldthatdsdgi rendszer korébe vonja az olyan részvényjellegii eszkozoket, mint a letéti
igazoldsok, t6zsdén kereskedett alapok és certifikdtok, valamint az olyan részvényeket és egyéb részvényjellegti
eszkozoket, amelyekkel kizdrdlag multilateralis kereskedési rendszerben kereskednek. Az dtfogd és egységes
atlathatdsdgi rendszer 1étrehozdsa érdekében a kereskedési helyszinek dltal nyilvanossdgra hozandé kereskedés
el6tti informdciok tartalmat a rendszerek sajdtossgaihoz kell igazitani.

(7) A jegyzéskérési rendszert mtkodtetS kereskedési helyszinnek legaldbb a kotelezé érvénydi vételi és eladdsi
arfolyamokat, vagy érdemi szandékjelzéseket, és az emlitett drfolyamok melletti kereskedési szandék mértékét kell
kozzétennie legkésSbb akkor, amikor a jegyzést kérg az iigyletet a rendszer szabdlyai szerint képes teljesiteni. Ez
annak biztositdsdra szolgdl, hogy azok a tagok vagy résztvevék, akik el@szor kiildik el ajinlataikat a jegyzést
kérdnek, ne keriiljenek hatranyos helyzetbe.

(8) A tulajdonviszonyt megtestesits eszkozokre és a részvényjellegli eszkozokre alkalmazandé atlathatésdgi rendszer
meghatdrozdsinak céljat szolgald szdmitdsok elvégzéséhez szitkséges konkrét mddszertant és adatokat az (EU)
2017/577 felhatalmazdson alapul6 bizottsdgi rendeletben (') foglalt atlathatdésdgi és egyéb szdmitdsok céljabol
a kereskedési helyszinekhez, jévahagyott kozzétételi mechanizmusokhoz (APA-k) és osszesitettadat-szolgdlta-
tokhoz (CTP-k) cimzett adatkérések tartalmdt és gyakorisigdt érint6 kozos elemekkel osszefiiggésben kell
alkalmazni.

(9) A 600/2014/EU rendelet éltal 1étrehozott kereskedés el6tti és utdni atlathatdsdgi rendszert megfelelGen hozza kell
igazitani a piachoz, és azt az egész Uni6ban egységes moédon kell alkalmazni. Kiilonosen a likviditds
szempontjdbol legrelevansabb piac, a szokdsos piaci nagysdgrendet meghaladé megbizdsok mérete és a szokdsos
piaci nagysdgrend statikus meghatdrozdsa nem koveti megfelel6en a tulajdonviszonyt megtestesit§ eszkozoket és
a részvényjellegli eszkozoket befolydsolé kereskedelmi szerkezetek rendszeres moédositdsait. Ezért meg kell
hatdrozni az elvégzendS szilkséges szdmitdsokat, tobbek kozott a szdmitdsok sordn figyelembe veendd
idGszakokat és azokat az idGszakokat, amelyek alatt az emlitett szdmitdsok eredményei alkalmazandok,
a szdmitdsok maédjat, valamint a 600/2014/EU rendelet 26. cikkének végrehajtdsa érdekében az érintett illetékes
hat6sdg meghatdrozdsdval osszhangban a szdmitdsok elvégzéséért felelds érintett illetékes hatdsdg azonositdsdt,
amint azt a Bizottsdg (EU) 2017/571 felhatalmazdson alapulé rendelete (%) el6irja. E tekintetben — a piactorzitd
hatdsok elkeriilése érdekében — a szdmitdsi idészakoknak biztositaniuk kell, hogy a rendszer kiiszobértékeit
megfelel§ id6kozonként aktualizdljadk annak érdekében, hogy azok a piaci feltételeket tikrozzék. Emellett
rendelkezni kell a szdmitdsok eredményeinek kozpontilag torténd kozzétételérsl annak érdekében, hogy az
eredmények egy helyen és felhasznalobardt modon valamennyi pénziigyi piaci résztvevd és unids illetékes hatdsag
rendelkezésére dlljanak. E célbol az illetékes hatdsidgoknak értesiteniik kell az ESMA-t a szdmitdsaik
eredményérdl, és az ESMA-nak a honlapjdn kozzé kell tennie ezeket a szdmitdsokat.

(10) A 600/2014/EU rendelet 22. cikkének (1) bekezdése szerinti, kereskedés el6tti és utdni atlathatésdgra vonatkozé
kovetelmények meghatdrozasdhoz sziikséges szamitdsok elvégzése érdekében ki kell dolgozni az adatkérések
tartalmat és gyakorisagat, valamint azt, hogy a kereskedési helyszineknek, az APA-knak és a CTP-knek milyen
formdtumban és milyen hatdridén beliil kell vélaszolniuk a 600/2014/EU rendelet 22. cikkének (4) bekezdése
szerinti adatkérésekre. A 600/2014/EU rendelet 22. cikkének (1) bekezdése szerinti Gsszegytjtott adatok alapjan
végzett szamitdsok eredményeit a piaci résztvevsk ezen eredményekrdl valé tdjékoztatdsa, valamint a kereskedés
eltti és utdni dtldthatésdg gyakorlati megvaldsitdsa érdekében kozzé kell tenni. Emellett rendelkezni kell
a szdmitdsok eredményeinek kozpontilag torténs kozzétételérdl annak érdekében, hogy az eredmények egy
helyen és felhaszndlobardt médon valamennyi pénziigyi piaci résztvevé és unids illetékes hat6sdg rendelkezésére
alljanak. E célbdl az illetékes hat6sdgoknak értesiteniiik kell az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosdgot (ESMA)
a szamitdsaik eredményérdl, és az ESMA-nak ezt kovetden a honlapjan kozzé kell tennie ezeket a szdmitdsokat.

(11) A t6zsdén kereskedett alapok esetében — a részvényekkel, letéti igazolasokkal, certifikitokkal és mds hasonl6
pénziigyi eszkozokkel ellentétben — a szokdsos piaci nagysdgrendet meghaladé kiiszobértékek kiszdmitdsdhoz az
atlagos napi forgalom nem tlinik megfelel§ kozelitS értéknek. Az ilyen eszkozok esetében a tényleges likviditds
mértékét az dtlagos napi forgalom nem mutatja megfelelGen, mivel a t6zsdén kereskedett alapokra jellemzé
kibocsatasi és visszavaltdsi mechanizmusok lehet6vé tesznek tovabbi, nem megjelenitett likviditsi lehetGségekhez
val6 hozzaférést. A visszaélések kockdzatanak csokkentése érdekében fontos, hogy ugyanazon alaptermékre épiils
két, t6zsdén kereskedett alap esetében megegyezzen a szokdsos piaci nagysdgrendet meghaladé kiiszobérték,

(") A Bizottsdg 2016. jinius 13-i (EU) 2017/577 felhatalmazdson alapuld rendelete a pénziigyi eszkozok piacairdl sz6l6 600/2014/EU
eurépai parlamenti és tandcsi rendeletnek a volumenkorldtozdsi mechanizmusra, tovdbbd az dtldthatdsdgi és egyéb szamitdsok céljabol
torténd informdacidszolgaltatdsra vonatkozd szabdlyozdstechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl (l4sd e Hivatalos Lap
174. oldalat).

() A Bizottsag )201 6. junius 2-i (EU) 2017/571 felhatalmazdson alapul6 rendelete a 2014/6 5/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek
az adatszolgdltatok engedélyezésére, szervezeti kovetelményeire és az tigyletek altaluk torténd kozzétételére vonatkozd szabalyozds-
technikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl (lasd e Hivatalos Lap 126. oldalat).
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fiiggetleniil attdl, hogy az dtlagos napi forgalmuk hasonlé-e vagy sem. Ezért valamennyi t8zsdén kereskedett
alapra vonatkozdan meg kell hatdrozni egy egységes szokdsos piaci nagysdgrendet meghaladé kiiszobértéket,
amely az alapterméktd] és a likviditasuktdl fiiggetleniil alkalmazandé.

(12) A valds idejiihoz legkozelebb dll6 tdjékoztatdst a technikailag lehetd leggyorsabban meg kell valésitani, feltételezve
az érintett személy rendszereinek ésszer( szintd hatékonysdgdt és koltségeit. A tdjékoztatdst az el8irt maximalis
iddkorlatot megkozelitve csak olyan kivételes esetekben szabad kozzétenni, ha a rendelkezésre dll6 rendszerek
nem teszik lehet6vé a révidebb id6n beliili kozzétételt.

(13) A befektetési véllalkozdsoknak egy jovdhagyott kozzétételi mechanizmuson keresztiil kell nyilvinossdgra hozniuk
a kereskedési helyszinen kiviil teljesitett tigyleteik részleteit. Ezért meg kell hatdrozni, hogy a befektetési véllal-
kozdsok hogyan jelentsék a jovdhagyott kozzétételi mechanizmusok szdmdra az tigyleteik részleteit és ezeket
a rendelkezéseket az (EU) 2017/571 felhatalmazason alapul6 rendeletnek az APA-kra vonatkozé kovetelményeivel
egyiitt kell alkalmazni.

(14) A befektet6knek a pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos kereskedési szdndék mértékérsl megbizhatd és aktudlis
informdcidkra van sziikségiik. Bizonyos ugylettipusokra vonatkozé informdcidk, példaul a fedezetként dtadott
pénziigyi eszkozokre vonatkozd adatok a befektet6k szdmdra nem szolgdltatnak szdmottevd informéciot arrél,
hogy az adott pénziigyi eszkoz tekintetében milyen a valddi kereskedési szdndék mértéke. Az a kovetelmény,
hogy a befektetési vallalkozdsok hozzdk nyilvinossigra ezeket az iigyleteket, jelentds miikodési kihivast és
koltséget jelentene anélkiil, hogy az drképzési folyamat javulna. Ezért a kereskedési helyszinen kiviil teljesitett
tigyletek esetében a kereskedés utdni atlathatosdgi kovetelmény csak részvény, letéti igazolds, t6zsdén kereskedett
alap, certifikdt vagy mds hasonlé pénziigyi eszkoz eladdsa vagy vétele esetén alkalmazandé. Fontos, hogy ne
kelljen nyilvanossagra hozni az olyan iigyleteket, amelyek az emlitett pénziigyi eszkozok biztositéki, kolcsonzési
vagy mds céla felhaszndldsdval jarnak, és amelyben a pénziigyi eszkozok cseréjét a pénziigyi eszkoz folyd piaci
értékelésétdl eltér6 tényezdk hatdrozzak meg, mivel ezek az digyletek nem jarulnak hozzd az drfeltdrasi
folyamathoz, és felmeriilne annak a kockdzata, hogy a befektet6k Osszezavarodnak, valamint megakadalyozna az
tigylet legmegfelel6bb teljesitését.

(15) A kereskedési helyszinek szabalyain kiviil lebonyolitott iigyletek esetében — az tigyletek kétszeres kozzétételének
elkeriilése érdekében — fontos egyértelmtien meghatdrozni, hogy melyik befektetési vallalkozasnak kell az tigyletet
nyilvdnossagra hozni abban az esetben, ha az tigyletben részt vevs mindkét fél az Unidban letelepedett befektetési
véllalkozds. Ezért az iigyletet mindig az eladé befektetési vallalkozdsnak kell nyilvdnossdgra hozni, kivéve, ha csak
az egyik fél, a vev§ véllalkozds rendszeres internalizdlo.

(16) Amennyiben egy adott pénziigyi eszkozt illetGen csak az egyik fél rendszeres internalizalé és ez a vallalkozds az
emlitett eszkoz tekintetében a vevd, gy az tigylet nyilvanossigra hozatala ennek a véllalkozdsnak a feladata,
mivel az tgyfelei ezt elvarjak a véllalkozdstol, amely kedvez6bb helyzetben van ahhoz, hogy rendszeres interna-
lizaléi statusdnak feltiintetésével kitoltse a bejelentésre szolgdlé megfelel6 mezdSt. Annak biztositdsa érdekében,
hogy egy tigylet csak egyszer keriiljon kozzétételre, a rendszeres internalizdlonak tdjékoztatnia kell a mdsik felet
arrdl, hogy az tigyletet nyilvdnossagra hozza.

(17) Fontos fenntartani a back-to-back iigyletként lebonyolitott kereskedések kozzétételére vonatkozd jelenlegi
standardokat annak érdekében, hogy el lehessen keriilni, hogy egy tigylet tobb kereskedésként keriiljon nyilva-
nossigra, és hogy jogbiztonsdgot lehessen teremteni abban a tekintetben, hogy melyik befektetési vallalkozds
felelds az tigylet nyilvanossdgra hozataldért. Ezért két, azonos id6ben és azonos drfolyamon, egyetlen kozvetits fél
altal pérositott kereskedést egy tigyletként kell nyilvanossagra hozni.

(18) Az 1 dtlathatdsdgi szabdlyrendszer hatékony miakodésének biztositdsa érdekében rendelkezni kell bizonyos
adatok Osszegy(jtésérdl és a likviditds szempontjdbdl legrelevansabb piacnak, a szokdsos piaci nagysdgrendet
meghaladé megbizdsok méretének, a halasztott kozzététel kiiszobértékeinek és a szokdsos piaci nagysagrendnek
a miel6bbi kozzétételérdl.

(19) A kovetkezetesség és a pénziigyi piacok zavartalan mtikodése érdekében az e rendeletben foglalt rendelkezéseket
és a 600/2014/EU rendelet rendelkezéseit azonos id6ponttdl kell alkalmazni. Ugyanakkor annak érdekében, hogy
az Uj tldthat6sdgi szabdlyrendszer hatékonyan miikodjon, e rendelet egyes rendelkezéseit a rendelet hatélybalé-
pésének id6pontjatdl kell alkalmazni.
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(20) Ez a rendelet az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatésig (ESMA) altal a Bizottsignak benytjtott szabalyozastechnikai
standardtervezeteken alapul.

(21) Az ESMA nyilvdnos konzultdciét folytatott az e rendelet alapjat képez8 szabalyozastechnikai standardterveze-
tekrdl, elemezte az ezekkel Osszefiiggésben felmeriils, esetleges koltségeket és hasznot, és kikérte az
1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (') 37. cikke alapjan létrehozott Ertékpapirpiaci Erdekképvi-
seleti Csoport véleményét,

ELFOGADTA EZT A HATAROZATOT:
I. FEJEZET

ALTALANOS RENDELKEZESEK
1. cikk
Fogalommeghatirozisok

E rendelet alkalmazdsdban:

(1) ,portfolidalapti kereskedés™ 6t vagy tobb kulonbozd pénziigyi eszkozzel valé kereskedés, amely esetében
a kereskedés azonos id6ben és ugyanazon tigyfél altal egy egységként, egy konkrét referenciadron torténik;

(2) ,poziciédtadds” vagy ,poziciéatvétel”: olyan tigylet, amelyben egy befektetési véllalkozds dtadja egy iigyfél tigyleteit
egy masik befektetési véllalkozdsnak vagy attdl dtveszi azt kereskedés utdni feldolgozasra;

(3) .értékpapir-finanszirozdsi tigylet a (EU) 2017/577 felhatalmazdson alapulé rendelet 3. cikkének (6) bekezdése
fogalommeghatdrozdsa szerinti értékpapir-finanszirozasi iigylet;

(4) ,rendszeres internalizdl6™ a 2014/65/EU eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelv (3 4. cikke (1) bekezdésének
20. pontja szerinti befektetési véllalkozas.

2. cikk
Az drfeltirdsi folyamathoz hozzd nem jirul6 iigyletek
(A 600/2014/EU rendelet 23. cikkének (1) bekezdése)

Egy részvényiigylet nem jdrul hozza az drfeltdrdsi folyamathoz, amennyiben az aldbbi feltételek barmelyike fennall:

a) az igyletet egy adott referenciaérték szerint, tobb id6pont alapjin szdmitott drfolyamra valé hivatkozassal hajtjdk
végre, ideértve azokat az iigyleteket, amelyeket mennyiséggel stlyozott dtlagirra vagy idGvel silyozott atlagirra val6
hivatkozdssal teljesitenek;

b) az tigylet portfélidalapi kereskedés része;

c) az tigylet egy szdrmaztatott iigylet vagy mds pénziigyi eszkoz vételétdl, eladdsatol, kibocsatdsatdl vagy visszavaltdsatdl
fiigg, amelyben az iigylet valamennyi sszetevjét csak egy egységként lehet teljesiteni;

d) az tigyletet a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv () 2. cikke (1) bekezdésének b) pontja szerinti
alapkezel§ tarsasdg, vagy a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (%) 4. cikke (1) bekezdésének b) pontja
szerinti alternativbefektetésialap-kezel§ hajtja végre, amely a részvények tényleges tulajdonjogdt egyik kollektiv
befektetési véllalkozdsrdl egy mésikra ruhdzza ét, és amely tigyletben befektetési véllalkozds nem vesz részt;

Az Eurpai Parlament és a Tandcs 2010. november 24-i 1095/2010/EU rendelete az eurpai feliigyeleti hatésdg (Eurépai Ertékpapirpiaci
Hatdsdg) 1étrehozdsardl, a 716/2009/EK hatdrozat mddositdsardl és a 2009/77EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérsl
(HLL 331.,2010.12.15., 84. 0.).

() Az Eurbpai Parlament és a Tandcs 2014. méjus 15-1 2014/65/EU irdnyelve a pénziigyi eszkozok piacairdl, valamint a 2002/92/EK
irdnyelv ésa 2011/61/EU irdnyelv médositdsardl (HLL 173.,2014.6.12., 349. 0.).

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2009. julius 13-i 2009/65/EK irdnyelve az dtruhdzhatd értékpapirokkal foglalkozd kollektiv
befektetési vallalkozdsokra (AEKBV) vonatkozd torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések osszehangoldsirél (HL L 302.,
2009.11.17.,32.0.).

(*) Az Eurépai Parlame)nt és a Tandcs 2011. junius 8-i 2011/61/EU irdnyelve az alternativbefektetésialap-kezel6krdl, valamint a 2003/41/EK

ésa 2009/65/EK irdnyelv, tovabbd az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositasardl (HLL 174.,2011.7.1., 1. 0.).
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e) az iigylet pozicidatadds vagy pozici6dtvétel;

f) az ugylet célja részvények fedezetként vald dtruhdzdsa kétoldalt tigylet keretében vagy kozponti szerz8d6 fél letéti
vagy biztositéki kovetelményei keretében, vagy a nemteljesités kezelésére a kozponti szerz8d§ fél dltal folytatott
eljards részeként;

g) az ugylet atvdlthat6 kotvények, opcidk, fedezett opcids utalvanyok és mds hasonld szdrmaztatott termékek lehivasa
keretében a részvények rendelkezésre bocsdtasat eredményezi;

h) az tigylet értékpapir-finanszirozasi iigylet;

i) az tgyletet egy kereskedési helyszin, kozponti szerz6d6 fél vagy kozponti értéktar szabalyai vagy eljardsai szerint
bonyolitjak annak érdekében, hogy rendezetlen tigyletek miatt kényszerbeszerzést foganatositsanak a 909/2014/EU
eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet () szerint.

II. FEJEZET

KERESKEDES ELOTTI ATLATHATOSAG

1. szakasz

Kereskedés eldtti dtldthatosdg a kereskedési helyszinek szdmdra
3. cikk
Kereskedés elGtti dtlithatdsigi kotelezettségek
(A 600/2014/EU rendelet 3. cikkének (1) és (2) bekezdése)

(1) A kereskedési helyszint tizemeltet§ piacmiikodtetGknek és befektetési vallalkozdsoknak nyilvanossagra kell
hozniuk a vételi és eladdsi arfolyamok sdvjdt, valamint az ilyen arfolyamok melletti kereskedési szandék mértékét. Az
informdcidkat az 1. melléklet 1. tibldzatdban elSirtaknak megfelelGen az altaluk mikodtetett kereskedési rendszerek
tipusa szerint kell nyilvanossagra hozniuk.

(2) Az els6 bekezdésben emlitett atlithatdsagi kovetelményeket — a 600/2014/EU rendelet 8. cikke értelmében —
a 2. cikk (1) bekezdésének 33. pontjaban meghatdrozott ,szandék érdemi jelzése” esetén is alkalmazni kell.

4. cikk
A likviditds szempontjibdl legrelevinsabb piac
(A 600/2014/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének a) pontja)

(1) A 600/2014/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének a) pontja alkalmazdsdban egy részvény, letéti igazolds, t6zsdén
kereskedett alap, certifikit vagy mds hasonlé pénziigyi eszkoz likviditds szempontjdb6l legrelevansabb piacdnak azt
a kereskedési helyszint kell tekinteni, amely az adott pénziigyi eszkoz tekintetében a legnagyobb forgalmat bonyolitja az
Uniéban.

(2) A likviditds szempontjabol legrelevansabb piac (1) bekezdéssel osszhangban torténé meghatdrozdsa céljabdl az
illetékes hatésdgok a 17. cikk (4) bekezdésében el6irt modszertan szerint minden olyan pénziigyi eszkozre vonatkozdan
kiszamitjak a forgalmat, amely tekintetében illetékes hatésignak mindsiilnek, és minden olyan kereskedési helyszinre
vonatkozdan, ahol az adott pénziigyi eszkozzel kereskednek.

(3) A (2) bekezdésben emlitett szamitds a kovetkez§ jellemzékkel bir:

a) minden egyes kereskedési helyszin tekintetében — az 1. melléklet 4. tdbldzatdban el6irtak szerint megjelolt referen-
ciadras és elGre letdrgyalt tigyletek kivételével — tartalmazza az adott kereskedési helyszin szabdlyai szerint teljesitett
tigyleteket, valamint az olyan tigyleteket, amelyeket legaldbb egy olyan megbizds alapjin teljesitettek, amelyre annak
nagysagrendje miatt mentességet adtak, és amely esetében az iigylet nagysdgrendje meghaladta a 7. cikkel
osszhangban meghatdrozott nagysdgrendi kiiszobértéket;

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014. jalius 23-i 909/2014/EU rendelete az Eurépai Unién beliili értékpapir-kiegyenlités javitdsarol és
a kozponti értéktdrakrol, valamint 98/26/EK és a 2014/65[EU irdnyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet médositdsarél (HL L 257.,
2014.8.28.,1.0.).



L 87/392 Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja 2017.3.31.

b) a megel6z6 naptdri évre vagy — adott esetben — a megel6z8 naptri év azon id@szakdra vonatkozik, amikor
a pénziigyi eszkozt a piacra bevezették, vagy azzal egy kereskedési helyszinen kereskedtek, és a kereskedését nem
fuggesztették fel.

(4)  Egy adott pénziigyi eszkoz likviditds szempontjdbdl legrelevansabb piacdnak az (1)-(3) bekezdésben el6irt eljards

szerint torténd meghatdrozasdig a likviditds szempontjabdl legrelevansabb piac az a kereskedési helyszin, ahol az adott

pénziigyi eszkozt elgszor bevezették, vagy ahol azzal el@szor kereskedtek.

(5) A (2) és (3) bekezdés nem alkalmazand6 olyan részvényekre, letéti igazoldsokra, t6zsdén kereskedett alapokra,
certifikdtokra és mds hasonlé pénziigyi eszkozokre, amelyeket a megel6z8 naptdri év vége el6tt négy héttel vagy azon
beliil vezettek be elGszor vagy forgalmaztak el8szor egy kereskedési helyszinen.

5. cikk
Az eldre letdrgyalt iigyletek egyedi sajitossdgai
(A 600/2014/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének b) pontja)

A részvényekkel, letéti igazoldsokkal, t8zsdén kereskedett alapokkal, certifikdtokkal vagy mds hasonlé pénziigyi
eszkozokkel kapcsolatos eldre letdrgyalt iigylet bizalmasan letdrgyalt, ugyanakkor a kereskedési helyszin szabalyai szerint
bejelentett iigyletnek tekintends, amennyiben az aldbbi feltételek barmelyike fennall:
a) az adott kereskedési helyszin két tagja vagy résztvevdje az alabbi minéségek barmelyikében jar el:

i. az egyik fél sajit szdmldra kereskedik, a masik pedig egy tigyfél nevében jar el;

ii. mindketten sajit szamldra kereskednek;

iii. mindketten egy tigyfél nevében jdrnak el.
b) az adott kereskedési helyszin egyik tagjai vagy résztvevGje az alabbiak egyike:

i. mind a vevd, mind az eladé nevében tevékenykedik;

ii. tigyfélmegbizds alapjan sajit szamldra kereskedik.

6. cikk
ElGre letdrgyalt iigyletek, amelyekre az aktudlis piaci drtdl eltérd feltételek vonatkoznak
(A 600/2014/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének b) pontja)

A részvényekkel, letéti igazoldsokkal, t8zsdén kereskedett alapokkal, certifikitokkal és mds hasonlé pénziigyi
eszkozokkel kotott eldre letdrgyalt tigyletekre a pénziigyi eszkozok aktudlis piaci drdtdl eltérd feltételek vonatkoznak,
amennyiben az aldbbi feltételek barmelyike fenndll:

a) az igyletet egy adott referenciaérték szerint, tobb idépont alapjan szdmitott drfolyamra valé hivatkozassal hajtjdk
végre, ideértve azokat az iigyleteket, amelyeket mennyiséggel stlyozott dtlagarra vagy idGvel sulyozott atlagarra val6
hivatkozdssal teljesitenek;

b) az tigylet portfélidalap kereskedés része;

c) az uigylet egy szdrmaztatott iigylet vagy mas pénziigyi eszkoz vételétdl, eladasatodl, kibocsatasatdl vagy visszavaltdsatol
figg, amelyben az tigylet valamennyi OsszetevGjét egy egységként kell teljesiteni;

d) az tgyletet a 2009/65/EK eurbpai parlamenti és tandcsi irdnyelv 2. cikke (1) bekezdésének b) pontja szerinti
alapkezeld tarsasdg, vagy a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének b) pontja
szerinti alternativbefektetésialap-kezelS teljesitette, amely a részvények tényleges tulajdonjogdt egyik kollektiv
befektetési véllalkozdsokrol egy mdsikra ruhdzza 4t, és amely tigyletben befektetési vallalkozads nem vesz részt;

e) az ugylet poziciddtadds vagy pozicidatvétel;
f) az tgylet célja pénziigyi eszkozok fedezetként vald dtruhdzdsa kétoldala tigylet keretében vagy kozponti szerz6dg fél

letéti vagy biztositéki kovetelményei keretében, vagy a nemteljesités kezelésére a kozponti szerzGdé fél éltal folytatott
eljards részeként;



2017.3.31. Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja L 87/393

g) az tgylet dtvélthat6 kotvények, opciok, fedezett opcids utalvanyok és mds hasonld szdrmaztatott termékek lehivdsa
keretében pénziigyi eszkozok rendelkezésre bocsdtasat eredményezi;

h) az tigylet értékpapir-finanszirozsi tigylet;

i) az tgyletet egy kereskedési helyszin, kozponti szerz6d6 fél vagy kozponti értéktdr szabalyai vagy eljardsai szerint
bonyolitjak annak érdekében, hogy rendezetlen iigyletek miatt kényszerbeszerzést foganatositsanak a 909/2014/EU
rendelet szerint.

j) barmely egyéb olyan iigylet, amely az (a)—(i) pontban leirt iigyletek egyikével egyenértékii a tekintetben, hogy olyan
technikai jellemz8ktdl fugg, amelyek a forgalmazott pénziigyi eszkoz aktudlis piaci értékelésétdl fiiggetlenek.

7. cikk
A szokdsos piaci nagysdgrendet meghalad6é megbizasok
(A 600/2014/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének c) pontja)

(1)  Egy részvényre, letéti igazoldsra, certifikdtra vagy mds hasonlé pénziigyi eszkozre vonatkozd megbizds akkor
tekintend6 a szokdsos piaci nagysagrendet meghaladé megbizdsnak, ha a megbizds nagysigrendje megegyezik
a Il melléklet 1. és 2. tdblazataban foglalt minimdlis nagysigrenddel vagy meghaladja azt.

(2)  Egy t6zsdén kereskedett alapra vonatkozd megbizds akkor tekintendd a szokdsos piaci nagysagrendet meghaladé
megbizdsnak, ha a megbizds nagysigrendje 1 000 000 EUR vagy meghaladja azt.

(3) A szokdsos piaci nagysigrendet meghaladé megbizds meghatdrozdsa érdekében az illetékes hatdsigok
a (4) bekezdésnek megfelelGen kiszdmitjdk a kereskedési helyszinen forgalmazott részvények, letéti igazoldsok,
certifikdtok és mds hasonlé pénziigyi eszk6zok dtlagos napi forgalmat.

(4) A (3) bekezdésben emlitett szdmitds a kovetkezd jellemzékkel bir:

a) az adott pénziigyi eszkozzel az Unidban végrehajtott iigyletekre terjed ki, fiiggetleniil attél, hogy a pénziigyi
eszkozzel kereskedési helyszinen vagy azon kiviil kereskednek;

b) a megel6z6 naptdri év janudr 1-jével kezd6d6 és a megel6z4 naptari év december 31-ével végz3d6 iddszakara vagy —
adott esetben — a megel8z6 naptdri év azon részére vonatkozik, amelyben a pénziigyi eszkoz a piacra be volt vezetve
vagy azzal egy kereskedési helyszinen kereskedtek, és a kereskedését nem fiiggesztették fel.

A (3) és (4) bekezdés nem alkalmazando olyan részvényekre, letéti igazoldsokra, certifikitokra és mds hasonl6 pénziigyi
eszkozokre, amelyeket a megel6z8 naptdri év vége el6tt négy héttel vagy azon belil vezettek be el6szor vagy
forgalmaztak elGszor egy kereskedési helyszinen.

(5) Amennyiben a megbizdsban szerepld drat vagy a megbizds egyéb fontos feltételét nem modositjdk, agy
a 600/2014/EU rendelet 4. cikkének (1) bekezdésében emlitett mentesség a szokdsos piaci nagysdgrendet meghalad
megbizds tekintetében tovabbra is fenndll, ha a megbizdst az ajanlati konyvbe felveszik és az — részleges teljesitést
kovetGen — nem éri el az adott pénziigyi eszkozre vonatkozdan az (1) és (2) bekezdésben meghatarozott kiiszobértéket.

(6)  Miel6tt egy részvénnyel, letéti igazoldssal, certifikattal vagy mas hasonld pénziigyi eszkozzel egy unids kereskedési
helyszinen elGszor kereskednek, az illetékes hatdsdg becslést készit az adott pénziigyi eszkoz atlagos napi forgalmarél,
figyelembe véve a széban forgd pénziigyi eszkoz kereskedelmének esetleges el6zményeit és mds olyan pénziigyi eszkoz
kereskedelmének esetleges el6zményeit is, amely hasonlé jellemz8kkel rendelkezd eszkoznek tekinthetd, és gondoskodik
az emlitett becslés kozzétételérdl.

(7) A (6) bekezdésben emlitett becsiilt dtlagos napi forgalom az adott részvény, letéti igazolds, certifikdt vagy mds
hasonlé pénziigyi eszkoz piaci bevezetését vagy egy kereskedési helyszinen els§ alkalommal torténd kereskedését
megel6zG hat hetes idészak alatt a szokdsos piaci nagysdgrendet meghaladé megbizdsok kiszdmitdsara alkalmazando.

(8) Az illetékes hatdsdg a kereskedés els6 négy hete alapjin kiszdmitja az dtlagos napi forgalmat, és gondoskodik
annak a (7) bekezdésben emlitett hat hetes id8szak vége el6tt torténd kozzétételérdl.
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(9) A (8) bekezdésben emlitett becsiilt dtlagos napi forgalom a szokdsos piaci nagysdgrendet meghaladé megbizdsok
kiszdmitdsdra alkalmazand6 addig az id6pontig, amig a (3) bekezdés szerint kiszdmitott dtlagos napi forgalom
alkalmazando.

(10)  E cikk alkalmazdsdban az dtlagos napi forgalmat tgy kell kiszdmitani, hogy egy adott pénziigyi eszkoz 17. cikk
(4) bekezdésében elbirtak szerint megallapitott teljes forgalmat el kell osztani a figyelembe vett idészakban szerepld
kereskedési napok szdmaval. A figyelembe vett id8szakban szereplS kereskedési napok szdma az adott pénziigyi eszkoz
— 4. cikkben foglalt meghatarozds szerinti —, likviditds szempontjabol legrelevansabb piacdn lezajlott kereskedési napok
szdma.

8. cikk
A megbiziskezelési rendszerben tirolt megbizisok tipusa és minimdlis nagysdgrendje
(A 600/2014/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének d) pontja)

(1) A kozzétételéig egy kereskedési helyszin megbizaskezelési rendszerében tarolt, a kereskedés el6tti atlathatdsagi
kovetelmények al6l mentesithetd megbizds olyan tipust megbizds, amely:

a) a kereskedési helyszin dltal vezetett ajdnlati konyvben valé kozzétételre szdnt, és a rendszer protokollja dltal eldre
meghatdrozott objektiv feltételektd] fugg;

b) a kereskedési helyszin dltal vezetett ajanlati konyvbe torténd felvételét megel6zGen nem léphet mds kereskedési
szandékkal kolcsonhatdsba;

¢) az ajanlati konyvben torténé kozzététele utin — az ilyen tipusi megbizdsokra a kozzététel idSpontjdban
alkalmazand¢ szabdlyok szerint — kolcsonhatdsba 1ép mds megbizasokkal.

(2) A kozzétételikig egy kereskedési helyszin megbizaskezelési rendszerében tdrolt, a kereskedés el6tti atlathat6sagi
kovetelmények al6l mentesithetd megbizdsok olyan megbizdsok, amelyek nagysdgrendje nyilvantartdsukba vételikkor és
barmely médositést kovetGen az aldbbiak egyike:

a) tartalékmegbizds esetén 10 000 EUR vagy anndl nagyobb értékii megbizds;

b) barmely egyéb megbizds esetén a rendszer tizemeltetGje altal, annak szabdlyai és protokolljai szerint elére meghaté-
rozott legkisebb értékesithet6 mennyiséggel megegyezd vagy azt meghalad6 nagysagrend.

(3) A (2) bekezdés a) pontjaban emlitett tartalékmegbizds olyan limitdras megbizdsnak tekintendd, amely egy,
a mennyiség egy részére vonatkozd kozzétett megbizdsbol és egy, a fennmaradé mennyiségre vonatkozé nem megjele-

nitett megbizdsbol all, ahol a nem megjelenitett mennyiség kizdrdlag azt kovetGen teljesithetS, hogy az — Gjonnan
megjelenitett megbizasként — bekeriil az ajinlati konyvbe.

2. szakasz

Kereskedés el6tti dtlithatésdg a rendszeres internalizdlok és a kereskedési helyszinen kiviil kereskedd
befektetési villalkozdsok szdmdra

9. cikk
A kotelez§ érvényii jegyzések kozzétételének feltételei
(A 600/2014/EU rendelet 14. cikkének (1) bekezdése)

Birmely olyan mechanizmusnak, amelyet a rendszeres internalizdlé a kotelez8 érvényl jegyzések kozzétételére
vonatkozé kotelezettségének teljesitése érdekében fogad el, a kovetkezd feltételeknek kell megfelelnie:

a) minden ésszer(i lépést tartalmaz, amely ahhoz sziikséges, hogy a kozzéteendd informacié megbizhaté legyen, hibait
folyamatosan észleljék és azokat rogton az észleléskor kijavitsak;

b) a mechanizmus megfelel az (EU) 2017/571 felhatalmazdson alapulé bizottsdgi rendelet 15. cikkében a jévdhagyott
kozzétételi mechanizmusokra (APA-k) vonatkozdan el8irtakkal egyenértéki technikai mechanizmusoknak, amelyek
megkonnyitik az adatoknak mds forrdsokbdl szdrmazé hasonlé adatokkal valé osszevondsat.
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¢) a mechanizmus az informdciékat megkiilonboztetésmentesen hozza nyilvinossagra;

d) a mechanizmus az (EU) 2017/574 felhatalmazdson alapulé bizottsdgi rendeletben (') elSirtak szerint tartalmazza
annak az id@pontnak a kozzétételét, amikor a jegyzéseket a 2014/65/EU iranyelv 50. cikkének megfelelGen
rogzitették vagy modositottak.

10. cikk
Az uralkod piaci feltételeket tiikkrozg drak
(A 600/2014/EU rendelet 14. cikkének (3) bekezdése)

A rendszeres internalizdld &ltal kozolt draknak tikkrozniiikk kell az uralkodé piaci feltételeket, ha azok az drak —
a kozzététel idSpontjdban — megkozelitik az adott pénziigyi eszkozre vonatkozd, megegyezd nagysagrendd jegyzéseket
a széban forgd pénziigyi eszkoznek — a 4. cikkben foglalt meghatdrozds szerint — a likviditds szempontjabdl legrele-
vénsabb piacan.

11. cikk
Szokdsos piaci nagysdgrend
(A 600/2014/EU rendelet 14. cikkének (2) és (4) bekezdése).

(1) A likvid piaccal rendelkez8 részvények, letéti igazoldsok, t6zsdén kereskedett alapok, certifikdtok és mds hasonld
pénziigyi eszkozok szokdsos piaci nagysdgrendjét az egyes pénziigyi eszkozokre vonatkozéan kotott tigyletek (2) és
(3) bekezdés, valamint a II. mellékletben szerepld 3. tdblazat szerint kiszdmitott dtlagos értéke alapjan kell meghatdrozni.

(2) Az (1) bekezdés szerint egy adott pénziigyi eszkozre alkalmazand6 szokdsos piaci nagysdgrend meghatdrozdsa
érdekében az illetékes hatdsigok minden olyan, kereskedési helyszinen forgalmazott részvény, letéti igazolds, t6zsdén
kereskedett alap, certifikdt és mds hasonldé pénziigyi eszkoz tekintetében kiszdmitjdk az tigyletek atlagos értékét,
amelynek likvid piaca van, és amely tekintetében illetékes hatésdgnak mindsiilnek.

(3) A (2) bekezdésben emlitett szdmitds a kovetkezd jellemzékkel bir:

a) az adott pénziigyi eszkozzel az Unidban végrehajtott iigyleteket veszi figyelembe, fuiggetleniil attdl, hogy az
tigyleteket kereskedési helyszinen vagy azon kivil teljesitették;

b) a megel6z8 naptiri évre vagy — adott esetben — a megel6z8 naptdri év azon idGszakdra vonatkozik, amelyben
a pénziigyi eszkoz a piacra be volt vezetve vagy azzal egy kereskedési helyszinen kereskedtek, és a kereskedését nem
fiiggesztették fel.

¢) kizérja az 1. melléklet 4. tdbldzatdban meghatdrozott, kereskedés utdni halasztdsban érintett, szokdsos piaci nagysig-
rendet meghaladé tigyleteket.

A (2) és (3) bekezdés nem alkalmazandé olyan részvényekre, letéti igazoldsokra, t6zsdén kereskedett alapokra, certifi-
katokra és mds hasonlé pénziigyi eszkozokre, amelyeket a megel8z6 naptari év vége el6tt négy héttel vagy azon beliil
vezettek be elGszor vagy forgalmaztak elGszor egy kereskedési helyszinen.

(4)  Miel6tt egy részvénnyel, letéti igazoldssal, t6zsdén kereskedett alappal, certifikittal vagy mds hasonl6é pénziigyi
eszkozzel egy unibs kereskedési helyszinen elészor kereskednek, az illetékes hatdsdg becslést készit az adott pénziigyi
eszkoz dtlagos napi forgalmdrdl, figyelembe véve a sz6ban forgd pénziigyi eszkoz kereskedelmének esetleges el6zményeit
és mds olyan pénziigyi eszkoz kereskedelmének esetleges el6zményeit is, amely hasonld jellemzdSkkel rendelkezd
eszkoznek tekinthetd, és gondoskodik az emlitett becslés kozzétételérdl.

(5) Az ugyletek (4) bekezdésben meghatdrozott becsiilt dtlagos értéke az adott részvény, letéti igazolds, certifikdt,
t6zsdén kereskedett alap vagy mds hasonld pénziigyi eszkoz els§ piaci bevezetését vagy egy kereskedési helyszinen elsG
alkalommal t6rténé kereskedését megel6z6 hathetes idGszak alatt a szoban forgd részvény, letéti igazolds, certifikat,
t6zsdén kereskedett alap vagy mds hasonld pénziigyi eszkoz szokdsos piaci nagysdgrendjeként alkalmazando.

(") A Bizottsdg 2016. janius 7-i (EU) 2017/574 felhatalmazdson alapulé rendelete a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek
az tizleti 6rék osszehangoldsdnak mértékét meghatdrozé szabdlyozdstechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl (lasd e
Hivatalos Lap 148. oldaldt).
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(6) Az illetékes hat6sdg a kereskedés els6 négy hete alapjan kiszdmitja az tigyletek atlagos értékét, és gondoskodik
annak az (5) bekezdésben emlitett hathetes idGszak végét megel6zGen torténd kozzétételérdl.

(7) Az tigyletek (6) bekezdésben szerepld atlagos értéke a kozzététele utdn azonnal alkalmazandd, és az tigyeletek (2)
és (3) bekezdés szerint kiszdmitott 4 dtlagos értékének alkalmazdsdig érvényben marad.

(8)  E cikk alkalmazdsaban az tigyletek atlagos értékét gy kell kiszamitani, hogy egy adott pénziigyi eszkoz 17. cikk
(4) bekezdésében eldirtak szerint megdllapitott teljes forgalmat el kell osztani a szdban forgd eszkozzel a figyelembe vett
idGszakban végrehajtott dsszes iigylet szdmdval.

III. FEJEZET

A KERESKEDESI HELYSZINEKRE ES A KERESKEDESI HELYSZINEN KIVUL KERESKEDO BEFEKTETESI
VALLALKOZASOKRA VONATKOZO, KERESKEDES UTANI ATLATHATOSAG

12. cikk
Kereskedés utdni atlathatosdgi kotelezettségek
(A 600/2014/EU rendelet 6. cikkének (1) bekezdése, valamint 20. cikkének (1) és (2) bekezdése)

(1) A kereskedési helyszint iizemeltetd piacmiikodtetSk és befektetési vallalkozdsok, valamint a kereskedési helyszinek
szabdlyain kiviil keresked§ befektetési vallalkozdsok az 1. melléklet 2., 3. és 4. referenciatdbldzatinak alkalmazdsdval
teszik kozzé az egyes tigyletek részleteit.

(2)  Amennyiben egy kordbban kozzétett kereskedési jelentést visszavonnak, a kereskedési helyszinek szabdlyain kiviil
keresked$ befektetési vallalkozdsok, valamint a kereskedési helyszint iizemeltet§ piacmiikodtetSk és befektetési vallal-
kozdsok olyan 0j kereskedési jelentést hoznak nyilvdnossigra, amely tartalmazza az eredeti kereskedési jelentés
valamennyi részletét és az 1. melléklet 4. tabldzatdban el6irt torlési jelzést.

(3)  Amennyiben egy kordbban kozzétett kereskedési jelentést modositanak, gy a kereskedési helyszint iizemeltetd
piacmikodtetSk és befektetési vallalkozdsok, valamint a kereskedési helyszinek szabélyain kiviil kereskedd befektetési
véllalkozdsok a kovetkezd informécidkat hozzak nyilvanossdgra:

a) egy Uj kereskedési jelentést, amely tartalmazza az eredeti kereskedési jelentés valamennyi részletét és az 1. melléklet
4. tdbldzatdban el6irt torlési jelzést;

b) egy Uj kereskedési jelentést, amely tartalmazza az eredeti kereskedési jelentés valamennyi részletét az osszes sziikséges
javitott adattal és az I. melléklet 4. tabldzatdban el8irt modositasi jelzést;

(4)  Amennyiben egy igylet két befektetési véllalkozds kozott a kereskedési helyszinek szabdlyain kiviil - sajt
szamldra vagy {ligyfél nevében — jon létre, gy az ligyletet csak az a befektetési véllalkozds hozza nyilvdnossdgra egy
jovahagyott kozzétételi mechanizmuson keresztiil, amely az érintett pénziigyi eszkozt értékesiti.

(5) A (4) bekezdéstdl eltérve amennyiben az figyletben részt vevd befektetési vallalkozdsok koziil csak az egyik fél
rendszeres internalizdl6 a szoban forgd pénziigyi eszkoz tekintetében és ez a fél a vevd, ugy csak ez a villalkozds hozza
nyilvinossdgra az iigyletet egy jovdhagyott kozzétételi mechanizmuson keresztiil, értesitve az elad6t a megtett intézke-
désrél.

(6) A befektetési vallalkozdsok minden ésszerti 1épést megtesznek annak biztositdsira, hogy az tigyletet egy tigyletként
tegyék kozzé. E célbdl két, azonos id6ben és azonos arfolyamon, egyetlen kozvetit§ fél dltal parositott kereskedés egy
tigyletnek mindsiil.

13. cikk

A kereskedés utdni dtlithatosdg alkalmazdsa a kereskedési helyszinen kiviil teljesitett egyes
iigylettipusokra

(A 600/2014/EU rendelet 20. cikkének (1) bekezdése)

A 600/2014/EU rendelet 20. cikkének (1) bekezdése az aldbbiakra nem alkalmazandé:

a) Az (EU) 2017/590 felhatalmazdson alapulé bizottsdgi rendelet () 2. cikkének (5) bekezdésében felsorolt, adott
esetben az alkalmazds alol kizart tigyletek;

(") A Bizottsdg 2016. jilius 28-i (EU) 2017/590 felhatalmazdson alapulé rendelete a 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletnek az tigyletek illetékes hatdsdgoknak torténd bejelentésére vonatkozé szabdlyozdstechnikai standardok tekintetében torténd
kiegészitésérdl (ldsd e Hivatalos Lap 449. oldalat).
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b) az ugyletet a 2009/65/EK irdnyelv 2. cikke (1) bekezdésének b) pontja szerinti alapkezel§ tdrsasdg, vagy
a 2011/61/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének b) pontja szerinti alternativbefektetésialap-kezeld teljesitette, amely
a részvények tényleges tulajdonjogdt egyik kollektiv befektetési véllalkozdsokrdl egy madsikra ruhdzza dt, és amely
tigyletben befektetési véllalkozds nem vesz részt;

¢) pozicidataddsi és pozicidatvételi tigyletek;

d) pénziigyi eszkozok fedezetként vald atruhdzdsa kétoldala tigylet keretében vagy kozponti szerz8dd fél letéti vagy
biztositéki kovetelményei keretében, vagy a nemteljesités kezelésére a kozponti szerz8d6 fél éltal folytatott eljdrds
részeként;

14. cikk
Az iigyletek valés idejii kozzététele
(A 600/2014/EU rendelet 6. cikkének (1) bekezdése)

(I)  Egy adott kereskedési helyszinen kotott tigyletek esetében a kereskedés utdni informdcidkat a kovetkezd feltételek
szerint kell nyilvanossdgra hozni:

a) amennyiben az tigyletre a kereskedési helyszin napi kereskedési idejében keriil sor, — amennyire technikailag megval6-
sithaté — a val6s id6hoz legkozelebb es§ idSpontban és mindenképpen az adott iigylet id6pontjatdl szdmitott egy
percen beliil;

b) amennyiben az iigyletre a kereskedési helyszin napi kereskedési idején tal keriil sor, az adott kereskedési helyszin
kovetkezd kereskedési napjan a nyitast megel6zGen.

(2)  Kereskedési helyszinen kiviili iigyletek esetében a kereskedés utdni informdciot a kovetkezd feltételek szerint kell
nyilvinossdgra hozni:

a) amennyiben az iigyletre — a 4. cikk meghatdrozdsa szerint — az érintett részvény, letéti igazolds, t6zsdén kereskedett
alap, certifikdt vagy mds hasonlé pénziigyi eszkoz likviditds szempontjabdl legrelevansabb piacdnak napi kereskedési
idejében vagy a befektetési vallalkozds napi kereskedési idejében keriil sor, — amennyire technikailag megvaldsithaté —
a val6s id6hoz legkozelebb esd id6pontban és mindenképpen az adott iigylet id6pontjitdl szdmitott egy percen beliil;

b) amennyiben az iigyletre az a) pontban nem ismertetett feltételek mellett keriil sor, gy a befektetési véllalkozds napi
kereskedési idejének kezdetekor azonnal vagy legkésébb — a 4. cikk meghatdrozdsa szerint — a likviditds
szempontjabdl legrelevansabb piac kovetkezd kereskedési napjan a nyitas el6tt.

(3) A portfdliéalapti kereskedéssel kapcsolatos informacidkat minden egyes alapiigylet vonatkozdsaban — amennyire
technikailag megvaldsithaté — a valés id6hoz legkozelebb esé idSpontban kell hozzdférhet6vé tenni, tekintettel az
arfolyamok egyes részvényekhez, letéti igazoldsokhoz, t6zsdén kereskedett alapokhoz, certifikdtokhoz és mds hasonld
pénziigyi eszkozokhoz valé hozzdrendelésének szitkségességére. Az egyes alapiigyleteket kiilon kell értékelni annak
megallapitdsa céljdbol, hogy a szdéban forgd iigylettel kapcsolatban engedélyezhet6-e a 15. cikk szerinti halasztott
kozzététel.

15. cikk
Az iigyletek halasztott kozzététele
(A 600/2014/EU rendelet 7. cikkének (1) bekezdése, valamint 20. cikkének (1) és (2) bekezdése)

(1)  Amennyiben egy illetékes hatsdg a 600/2014/EU rendelet 7. cikkének (1) bekezdése értelmében engedélyezi az
tigyletek részleteinek halasztott kozzétételét, tigy a kereskedési helyszint tizemeltet§ piacmikodtetdk és befektetési vallal-
kozdsok, valamint a kereskedési helyszinek szabalyain kiviil kereskedd befektetési vallalkozdsok legkésébb a II. melléklet
4., 5. és 6. tabldzatdban el6irt megfelel§ id6szak végéig minden iigyletet nyilvanossdgra hoznak, feltéve, hogy az aldbbi
feltételek teljesiilnek:

a) az tgylet — sajat kitettség nélkiili igyletparositds kivételével — egy sajt szdmldra kereskedd befektetési vallalkozas és
egy masik fél kozott jott létre;

b) az tigylet nagysdgrendje megegyezik a II. melléklet 4., 5. vagy 6. tdblizatdban meghatdrozott megfeleld minimalisan
szitkséges nagysdgrenddel vagy meghaladja azt.

(2) Az (1) bekezdés b) pontjdnak alkalmazdsa céljdbdl a megfeleld minimélisan szitkséges nagysdgrendet a 7. cikkben
foglaltak szerint kiszdmitott dtlagos napi forgalommal 6sszhangban kell meghatdrozni.
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(3)  Olyan tugyletek esetében, amelyekre a II. melléklet 4., 5. és 6. tdbldzatdban el6irtak szerint a kereskedési nap
végéig engedélyezték a halasztott kozzétételt, a kereskedési helyszinek szabalyain kiviil kereskedS befektetési villal-
kozdsok, valamint a kereskedési helyszint tizemeltet§ piacmikodtetSk és befektetési vdllalkozdsok az emlitett tigyletek
részleteit az aldbbiak szerint hozzdk nyilvanossdgra:

a) a valés id6hoz legkozelebb esé idSpontban a kereskedési nap végét kovetSen, ami magdban foglalja adott esetben
a zard aukciot olyan igyletek esetében, amelyeket a kereskedési nap vége el6tt tobb mint két 6raval kotottek;

b) az a) pont hatilya ald nem tartozd tigyletek esetében a kovetkezs kereskedési napon helyi id§ szerint legkésébb
délben.

Kereskedési helyszinen kiviil kotott tigyletek esetében a kereskedési napokra és a zdrd aukci6kra valé hivatkozds alatt
a 4. cikkben foglalt meghatdrozds szerinti, likviditds szempontjabdl legrelevansabb piac kereskedési napjit és zdrd
aukciojat kell érteni.

(4)  Amennyiben egy iigylet két befektetési véllalkozds kozott a kereskedési helyszinek szabdlyain kiviil jon létre, agy
a halasztott kozzétételrdl az az illetékes hatdsdg donthet, amelyik az tigyletnek a — 12. cikk (5) és (6) bekezdése szerint
egy jovdhagyott kozzétételi mechanizmuson keresztiil torténé — nyilvdnossdgra hozataldért felelds befektetési véllalkozds
illetékes hatdsaga.

16. cikk

Kereskedési napra vagy napi kereskedési idGre valé hivatkozds

(1) A kereskedési napra val6 hivatkozds egy kereskedési helyszin esetében barmely olyan napra vonatkozik, amelyen
az érintett kereskedési helyszin nyitva tart.

(2) Egy kereskedési helyszin vagy befektetési véllalkozds szokdsos kereskedési idejére valé hivatkozds alatt
a kereskedési helyszin vagy a befektetési vallalkozas altal el6re meghatdrozott, kereskedési id6ként kozzétett idGszakat
kell érteni.

(3)  Egy kereskedési helyszin kereskedési napjanak kezdetére torténd hivatkozds a kereskedési helyszin szokdsos
kereskedési idejének kezdetét jelenti.

(4) Egy kereskedési helyszin kereskedési napjinak végére torténd hivatkozds a kereskedési helyszin szokdsos
kereskedési idejének végét jelenti.

IV. FEJEZET
A KERESKEDES ELOTTI ES UTANI ATLATHATOSAGI SZAMITASOKRA VONATKOZO KOZOS
RENDELKEZESEK
17. cikk

Az §tlithat6sdgi szdmitdsok alkalmazdsinak moédszertana, valamint kozzétételének és alkalma-
zdsdnak idGpontja

(A 600/2014/EU rendelet 22. cikkének (1) bekezdése)

(1) Az illetékes hatdsagok legkésébb a 600/2014[EU rendelet alkalmazasianak kezdete utdin 14 honappal és azt
kovetGen minden év mdrcius 1-éig minden olyan pénziigyi eszkozre vonatkozdan, amely tekintetében illetékes
hat6sdgnak mindsiilnek, Gsszegydjtik az adatokat, elvégzik a szdmitdsokat és gondoskodnak az aldbbi informécidk
kozzétételérdl:

a) az a kereskedési helyszin, amely a 4. cikk (2) bekezdésében foglalt meghatdrozas szerint a likviditds szempontjabdl
legrelevansabb piac;

b) az dtlagos napi forgalom a szokdsos piaci nagysigrendet meghaladé megbizdsok méretének — a 7. cikk
(3) bekezdésében eldirtak szerinti — megallapitdsa céljabdl;

c) az ugyletek atlagos értéke a szokdsos piaci nagysdgrend — 11. cikk (2) bekezdésében el@irtak szerinti — meghatdrozasa
céljabol;

(2) Az illetékes hatésigok, valamint a kereskedési helyszint tizemeltet§ piacmtikodtetSk és befektetési véllalkozasok az

(1) bekezdés szerint kozzétett informdacidkat a 600/2014/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének (a) és (c) pontja,

valamint a 14. cikkének (2) és (4) bekezdése céljdra az informacié kozzétételi évének dprilis 1. napjatdl szamitott

12 hénapig haszndlhatjak.

Amennyiben az els§ albekezdésben emlitett informacidkat a hivatkozott 12 hénapos idgszak alatt a (3) bekezdés szerint
Uj informdaciokkal helyettesitik, tgy az illetékes hatdsdgok, piacmitkodtet6k és befektetési vallalkozdsok, ideértve
a kereskedési helyszint iizemeltet§ befektetési vallalkozdsokat is, a 600/2014/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének (a) és
(c) pontja, valamint a 14. cikkének (2) és (4) bekezdése céljra felhasznéljdk ezeket az (i informécidkat.
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(3) Az illetékes hatésdgok gondoskodnak arrdl, hogy az (1) bekezdés szerint nyilvdnossdgra hozandé informdcidkat
a 600/2014/EU rendelet végrehajtdsa érdekében rendszeresen frissitsék és ezek a frissitések a részvényekkel, letéti igazold-
sokkal, t6zsdén kereskedett alapokkal, certifikdtokkal vagy mds hasonlé pénziigyi eszkozokkel kapesolatos valamennyi
olyan véltozdst tartalmazzdk, amelyek jelentdsen befolydsoljdk a kordbbi szdmitdsokat és a nyilvanossdgra hozott
informdcidkat.

(4) Az (1) bekezdésben emlitett szdmitdsok céljara egy pénziigyi eszkoz forgalmdt tgy kell kiszdmitani, hogy — egy
meghatdrozott iddszak alatt kotott minden egyes tigylet tekintetében — Gsszegezni kell a széban forgd pénziigyi eszkozre
vonatkozdan a vevdk és az eladok kozott 1étrejott tigyletekben szereplS egységek szdmdnak és az {igyletben szerepls
egységdrnak a szorzatait.

(5) A kereskedési helyszinek a kereskedési nap végét kovetGen, de még a nap végét megelGzden elkiildik az illetékes
hatésdgoknak a III. melléklet 1. és 2. tabldzatdban el8irt adatokat minden alkalommal, ha egy pénziigyi eszkozt a piacra
bevezetnek vagy azzal az adott helyszinen el6szor kereskednek, illetve ha a kordbban benyujtott adatok megvéltoztak.

18. cikk
Az illetékes hatésigokra valé hivatkozis
(A 600/2014/EU rendelet 22. cikkének (1) bekezdése)

Egy adott pénziigyi eszkoz tekintetében a szdmitdsok elvégzéséért és a 4., 7., 11. és 17. cikkben foglalt informdciék
kozzétételének biztositdsaért felelGs illetékes hatsdg a 600/2014/EU rendelet 26. cikkében emlitett és az (EU) 2017/571
felhatalmazdson alapulé bizottsdgi rendelet 16. cikkében meghatdrozott, az adott pénziigyi eszkozok likviditasa
szempontjabdl legrelevansabb piac illetékes hatdsaga.

19. cikk
Atmeneti rendelkezések

(1) A 17. cikk (1) bekezdésétdl eltérve az illetékes hatdsagok oOsszegydjtik az adatokat, elvégzik a szdmitdsokat és
gondoskodnak arrdl, hogy azok az elkésziiltik utdn az aldbbi hatdrid6n beliil haladéktalanul nyilvanossdgra keriiljenek:

a) amennyiben egy pénziigyi eszkozzel egy Unién beliili kereskedési helyszinen a 600/2014/EU rendelet alkalmazdsdnak
idépontjat megel6zGen tobb mint tiz héttel kereskednek el8szor, tgy az illetékes hatésagok a 600/2014/EU rendelet
alkalmazdsdnak id6pontjat megel6zGen legkésGbb négy héttel kozzéteszik a szdmitdsok eredményeit;

b) amennyiben egy pénziigyi eszkozzel egy Unidn beliili kereskedési helyszinen a 600/2014/EU rendelet alkalmazdsinak
id8pontjat megel6z4 tiz héttel kezd6d6 és a rendelet alkalmazdsanak id6pontjat megel6z6 nappal végz6dé idGszakon
belill kereskednek el@szor, gy az illetékes hatdsiagok legkésébb a 600/2014/EU rendelet alkalmazisinak kezdd
napjan kozzéteszik a szdmitdsok eredményeit;

(2) A (1) bekezdésben emlitett szamitdsokat a kovetkezképpen kell elvégezni:

a) amennyiben egy pénziigyi eszkozzel egy Unién beliili kereskedési helyszinen a 600/2014/EU rendelet alkalmazdsdnak
idépontjat megel6z8en tobb mint tizenhat héttel kereskednek el8szor, igy a szdmitdsokat a 600/2014/EU rendelet
alkalmazdsanak idépontjat megel6z6 52 héttSl kezd6dSen egy 40 hetes referenciaid@szakra vonatkozéan rendel-
kezésre 4ll6 adatok alapjan kell elvégezni;

b) amennyiben egy pénziigyi eszkozzel egy Unidn beliili kereskedési helyszinen a 600/2014/EU rendelet alkalmazdsinak
id8pontjat megel6z§ tizenhat héttel kezd6d6 és a rendelet alkalmazdsanak idGpontjat megel6z6 tiz héttel végz6dé
idgszakon belil kereskednek el6szor, Ggy a szamitdsokat a szdban forgd pénziigyi eszkozzel valé kereskedési idGszak
els6 négy hetére vonatkozdan rendelkezésre allé adatok alapjan kell elvégezni;

¢) amennyiben egy pénziigyi eszkozzel egy Union beliili kereskedési helyszinen a 600/2014/EU rendelet alkalmazdsinak
idépontjat megel6z§ tiz héttel kezd6d6 és a rendelet alkalmazdsdnak id6pontjdt megel6z6 nappal végz8d6 idGszakon
beliil kereskednek el8szor, tigy a szdmitdsokat a szoban forgd pénziigyi eszkoz vagy mds, ahhoz hasonlé jellemzdkkel
rendelkezdnek tekinthetd pénziigyi eszkozok kereskedelmének el6zményei alapjan kell elvégezni.
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(3) Az illetékes hatdsdgok, valamint a kereskedési helyszint tizemeltetS piacmikodtetdk és befektetési vallalkozdsok az
(1) bekezdés szerint kozzétett informdcidkat a 600/2014/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének (a) és (c) pontja,
valamint a 14. cikkének (2) és (4) bekezdése céljara a rendelet alkalmazdsdnak idGpontjatdl kezd6dGen 15 honapig
hasznalhatjak.

(4) Az illetékes hat6sdgok a (3) bekezdésben emlitett idészak alatt a (2) bekezdés b) és ¢) pontjdban hivatkozott
pénziigyi eszkozt illetGen gondoskodnak a kovetkezdkrdl:

a) az (1) bekezdés szerint kozzétett informacidk a 600/2014/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének (a) és (c) pontja,
valamint a 14. cikkének (2) és (4) bekezdése céljara megfelelnek;

b) az (1) bekezdés szerint nyilvinossdgra hozott informdciokat sziikség szerint egy hosszabb kereskedési idgszak és
atfog6bb kereskedési el6zmények alapjan frissitik.

20. cikk
Hatalybalépés és alkalmazis
Ez a rendelet az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapjaban valé kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatdlyba.
Ezt a rendeletet 2018. janudr 3-tdl kell alkalmazni.

A 19. cikket azonban e rendelet hatdlybalépésének napjatol kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagéllamban.

Kelt Briisszelben, 2016. jalius 14-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Jean-Claude JUNCKER



2017.3.31.

Az Eurdpai Unié Hivatalos Lapja

L 87/401

I. MELLEKLET

Kozzéteendd informdciok

1. tdbldzat

A kereskedési rendszerek tipusainak leirdsa és a 3. cikkel 6sszhangban kozzéteend$ kapcsolédé
informdciok

Kereskedési rendszer
tipusa

A kereskedési rendszer lefrdsa

Kozzéteendd informaciok

Folyamatos aukcids
ajanlati konyves
kereskedési rendszer

A rendszer az ajanlati konyv és az em-
beri beavatkozds nélkiil mdikodtetett ke-
reskedési algoritmus révén folyamatosan
parositja az eladdsi megbizdsokat a vételi
megbizasokkal, a legjobb rendelkezésre
all6 arfolyam alapjan.

Minden egyes pénziigyi eszkoz esetében a megbizdsok teljes
szdma és az azok altal képviselt részvények, letéti jegyek, t6zsdén
kereskedett alapok, certifikdtok és egyéb hasonld pénziigyi eszko-
z0k az egyes arfolyamszinteken, legaldbb az 6t legjobb vételi és
eladési drfolyamszint esetében.

Arjegyzésvezérelt
kereskedési rendszer

A rendszerben az iigyleteket a résztvevsk
szdmdra folyamatosan hozzaférhet6vé
tett kotelezd érvénydi jegyzések alapjin
kotik; a rendszerrel 9sszhangban az ar-
jegyz6nek olyan nagysdgrendben kell
ajanlatokat jegyeznie, amely megfelel§
egyenstlyt biztosit a tagok és a résztve-
vk kereskedelmi nagysdgrend irdnti igé-
nye és az arjegyzé dltal viselt kockdzat
kozott.

A kereskedési rendszerben kereskedett részvények, letéti jegyek,
t6zsdén kereskedett alapok, certifikdtok és egyéb hasonlé pénz-
ugyi eszkozok minden egyes drjegyzGje dltal az eszkozre kindlt
legjobb vételi és eladdsi drfolyam, valamint az ezen drfolyamok-
hoz kapcsol6dé volumenek.

E kozzétett jegyzéseknek a pénziigyi eszkozok vételére vagy elada-
sara vonatkoz6 kotelezd kotelezettségvillalasnak kell lenniiik, va-
lamint a pénziigyi eszkozoknek azt az drfolyamdt és mennyiségét
kell megjeleniteniitk, amelyek tekintetében a bejegyzett arjegyzé-
nek vételi vagy eladdsi szandéka van. Rendkiviili piaci koriilmé-
nyek kozott azonban korldtozott ideig indikativ vagy egyirdnyd
(vételi vagy eladdsi) drajanlat is tehetd.

Id6szakos aukcids
kereskedési rendszer

A rendszer a megbizasokat az idgszakos
aukci6 és az emberi beavatkozds nélkiil
mtikodtetett kereskedési algoritmus alap-
jan parositja.

A kereskedési rendszerben kereskedett részvények, letéti jegyek,
t6zsdén kereskedett alapok, certifikdtok és egyéb hasonlé pénz-
iigyi eszkozok azon drfolyama, amelyen az aukcids kereskedési
rendszer a leginkdbb megfelelne a kereskedési algoritmusnak, va-
lamint az a mennyiség, amelyet az adott rendszer résztvevdi ezen
az arfolyamon potencidlisan végrehajthatnanak.

Jegyzéskérési
kereskedési rendszer

Olyan kereskedési rendszer, amelyben
a jegyzés(eke)t egy vagy tobb tag vagy
résztvevs dltal benyujtott jegyzéskérésre
vélaszul biztositjdk. A jegyzést kizdrdlag
a kérést benyujtd tag vagy piaci részt-
vevS hajthatja végre. A kérést benyujté
tag vagy résztvevd a kérésére biztositott
jegyzés(ek) elfogadasival hajthatja végre
az tgyletet.

2 7

A bdrmely tag vagy résztvevd altal biztositott olyan jegyzések és
a kapcsol6dé volumenek, amelyek elfogaddsuk esetén a rendszer
szabdlyai szerinti igyletet eredményeznének. A jegyzéskérésre be-
nyujtott Osszes jegyzés egyidejlleg kozzétehetd, legkésébb akkor,
amikor végrehajthat6vé valnak.

Barmely mds
kereskedési rendszer

Barmely mds tipusd kereskedési rendszer,
beleértve az ebben a tdbldzatban emlitett
két vagy tobb tipushoz tartozé hibrid
rendszereket.

A kereskedési rendszerben kereskedett részvények, letéti jegyek,
t6zsdén kereskedett alapok, certifikdtok és egyéb hasonlé pénz-
tgyi eszkozok tekintetében a megbizdsok vagy jegyzések és a ke-
reskedési szandék szintjére vonatkozé megfelel§ informdcidk; f6-
ként az eszkoz ot legjobb vételi és eladdsi drfolyamszintje ésfvagy
minden egyes drjegyz8 kétirdnyu (vételi és eladdsi) ajdnlata, ha az
arfeltardsi mechanizmus lehet6vé teszi.
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2. tdbldzat

A 3. tdblizatban hasznilt jel6lések magyardzata

Jelolés

Adattipus

Meghatarozds

{ALPHANUM-n}

Legfeljebb n szama alfanumeri-
kus karakter

Szovegmezd

{CURRENCYCODE_3}

3 alfanumerikus karakter

Az 1SO 4217 szabvény szerinti pénznemkodoknak megfelel6 harombe-
tlis pénznemkdd.

{DATE_TIME_FORMAT)}

Az ISO 8601 szabvény szerinti
datum- és id6formatum

Détum és id6 a kovetkezd formatumban:
YYYY-MM-DDThh:mm:ss.ddddddZ.

— YYYY” az év;

— ,MM” a hénap;

— ,DD” a nap;

— ,T” — azt jelenti, hogy a T betfit kell hasznalni
— ,hh” az 6ra;

— ,mm” a perc;

— ,ss.dddddd” a médsodperc és annak tortrésze;
— Z az UTC-idé.

A datumokat és idSpontokat UTC-id6ben kell megadni.

{DECIMAL-n/m)}

Osszesen legfeliebb n szdm-
jegybdl 4ll6 tizedes tort, amely
legfeljebb m szdmi tizedesje-
gyet tartalmazhat

Numerikus mez§ pozitiv és negativ értékek megaddsihoz
— Tizedesjel: ,,,” (vesszd);
— a negativ szdmok el6tt ,—” (minusz) jelet kell haszndlni;

Az értékeket — ahol sziikséges — kerekiteni kell, azaz nem csonkolhatok.

{ISIN} 12 alfanumerikus karakter Az ISO 6166 szabvanynak megfelelS ISIN-kod
{MIC} 4 alfanumerikus karakter Az ISO 10383 szabvanynak megfelel§ piacazonositd
3. tdbldzat
A kereskedés utdni dtlithatésdg érdekében nyilvdnossigra hozandé6 adatok jegyzéke
MezG8azonositd Ismertetés és nyilvanossagra hozandé adatok Végrehajtdsifkozzéteve Adatszolgaltatds formatuma (ldsd

helyszin tipusa

az 2. tébldzat meghatdrozdsait)

Kereskedés ddtuma
és id6pontja

Az tigylet végrehajtdsdnak ddtuma és idGpontja.

A kereskedési helyszinen végrehajtott tigyletek ese-
tében a pontossdgot az (EU) 2017/574 felhatalma-
zdson alapulé rendelet 2. cikke hatdrozza meg.

A kereskedési helyszinen kiviil végrehajtott iigyle-
tek esetében azt a ditumot és idGpontot kell me-
gadni, amikor a felek megéllapodtak a kovetkezd
adatmez6k tartalmardl: mennyiség, rfolyam, pénz-
nem az (EU) 2017/590 felhatalmazdson alapul6
rendelet I. mellékletének 2. tdblazatdban meghata-
rozott 31., 34. és 44. mez§ tartalma), eszkozazo-
nosité kod, eszkozkategéria, valamint adott esetben
az alapeszkoz kddja. A kereskedési helyszinen kiviil
végrehajtott tigyletek esetében az idGpontot leg-
alabb egy masodperc pontossaggal kell megadni.

Szabélyozott piac (RM),
multilaterdlis  kereske-
dési rendszer (MTF),
szervezett  kereskedési
rendszer (OTF)

Jovéhagyott kozzétételi
mechanizmus (APA)

Osszesitettadat-szolgal-
tat6 (CTP)

{DATE_TIME_FORMAT)
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P /s i . . Végrehajtdsi/kozzétevs Adatszolgéltatds formdtuma (ldsd
MezGazonositd Ismertetés és nyilvanossdgra hozandé adatok helyszin tipusa az 2. tabldzat meghatdrozasait)
Ha az {igylet a végrehajté vallalkozds altal harma-
dik fél szdmdra egy tigyfél nevében tovabbitott
megbizds eredményeképpen jon létre, és amennyi-
ben nem teljesiilnek az (EU) 2017/590 felhatalma-
zdson alapulé rendelet 4. cikkében a tovabbitds te-
kintetében el6irt feltételek, a megbizds tovabbitdsa-
nak idSpontja helyett az iigylet ddtumat és id6-
pontjat kell megadni.
Eszkozazonositdé | A pénziigyi eszkoz azonositdsidhoz hasznélt kod RM, MTF {ISIN}
kod APA
CTP
Arfolyam Az tigylet kereskedett drfolyama, adott esetben a ju- | RM, MTF {DECIMAL-18/13}, ha az drfo-
talék és a felhalmozott kamat nélkiil. APA lyam megaddsa monetaris érték-
Ha az drfolyam megaddsa monetdris értékkel torté- | ~rp kel torténik.
nik, azt a {6 pénznemegységben kell megadni. {DECIMAL-11/10}, ha az arfo-
Ha az ér jelenleg nem &ll rendelkezésre, hanem E/am megi?ld‘e}sa’sz.lizalekkal vagy
fiiggében van, akkor a ,PNDG” értéket kell me- ozammal tortent
gadni. ,PNDG”, ha az drfolyam nem 4l
Amennyiben az drfolyam nem alkalmazandd, a me- rendelkezésre.
z6t nem kell kitolteni.
Az e mezében feltiintetett informaciénak Ossz-
hangban kell lennie a ,Mennyiség” mezében meg-
adott értékkel.
Az arfolyam Az a pénznem, amelyben az arfolyamot kifejezik | RM, MTF {CURRENCYCODE_3}
pénzneme (akkor alkalmazand6, ha az drfolyamot monetdris | ,pa
értékkel adjak meg)
CTP
Mennyiség A pénzigyi eszkoz egységeinek szdma. RM, MTF {DECIMAL-18/17} ha a mennyi-
A pénziigyi eszkoz névértéke vagy monetdris ér- | APA S8 megad,as,a az egységek szd-
téke. 1 méval torténik.
Az e mezdben feltiintetett informaciénak oOssz- {PECIMAIC‘{,IB/ 5} ha a ‘me,nn’)ﬁ-
hangban kell lennie az ,Arfolyam” mezében meg- scg megadasa monetaris €rtek-
adott értékkel. kel vagy névértékkel torténik
Végrehajtds Az ugylet végrehajtdsira szolgdld helyszin azonosi- | RM, MTF kereskedési helyszinek: {MIC}
helyszine tasa. APA rendszeres internalizalok: ,SINT”
A kereskedési helyszinen végrehajtott tigylet eseté- | ~rp

ben az ISO 10383 szabvdny szerinti szegmensazo-
nositd6  MIC-kédot kell haszndlni. Amennyiben
a szegmensazonositdé MIC-k6d nem 4all rendelke-
zésre, a mikodtetGazonositdé MIC-kddot kell feltiin-
tetni.

A kereskedési helyszinen kereskedésre elfogadott
vagy kereskedett pénziigyi eszkozok esetében
a ,XOFF” MIC-kédot kell hasznélni, amennyiben az
adott pénziigyi eszkozre irdnyuld tigyletet nem ke-
reskedési helyszinen vagy rendszeres internalizalo-
ndl és nem az Unién kiviili szervezett kereskedési
platformon hajtjik végre.
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MezGazonositd

Ismertetés és nyilvanossdgra hozandé adatok

Végrehajtasi/kozzétevd
helyszin tipusa

Adatszolgéltatds formdtuma (ldsd
az 2. tabldzat meghatdrozasait)

A kereskedési helyszinen kereskedésre benydijtott
vagy kereskedett pénziigyi eszkozok esetében
a ,SINT” kédot kell haszndlni, amennyiben az adott
pénziigyi eszkozre irdnyuld tigyletet rendszeres in-
ternalizal6 dtjdn hajtjak végre.

Kozzététel dituma | Az iigylet valamely kereskedési helyszin vagy APA | RM, MTF {DATE_TIME_FORMAT}
és idGpontja altali kozzétételének datuma és id6pontja. APA
A kereskedési he/lyszinen végrehajtott igyletek ese- | ~rp
tében a pontossdgot az (EU) 2017/574 felhatalma-
zdson alapul6 rendelet 2. cikke hatdrozza meg.
A kereskedési helyszinen kiviil végrehajtott iigyle-
tek esetében a ddtumot és az idGpontot legaldbb
egy mdsodperc pontossdggal kell megadni.
Kozzétevs Az ugyletet kozzétevS kereskedési helyszin vagy | CTP kereskedési helyszin: {MIC}
helyszin APA azonosité kédja. APA: az 1SO 10383 szabvany
szerinti szegmensazonositd
MIC-kéd (4 karakter), ha rendel-
kezésre dll. Egyéb esetben az
ESMA  weboldaldn  kozzétett
adatszolgdltatéi jegyzékben sze-
repl 4 jegyti kod.
Ugyletazonosité Az (EU) 2017/580 felhatalmazdson alapulé bizott- | RM, MTF {ALPHANUM-52}
kod sdgi rendelet (1) 12. cikkének megfelelGen a kereske- APA
dési helyszinek és az APA-k dltal az iigylethez
rendelt és az adott kereskedés tekintetében a késgb- | CTP

biekben referenciaként hasznalt alfanumerikus kod.

Az tigyletazonositd kdédnak az egyes, 1SO10383
szabvany szerinti szegmensazonosité MIC-kodok
és az egyes kereskedési napok tekintetében egyedi-
nek, egységesnek és perzisztensnek kell lennie.
Amennyiben egy kereskedési helyszin nem hasznal
szegmensazonositd MIC-kédot, az iigyletazonositd
kédnak egyedinek, egyértelmtinek és perzisztens-
nek kell lennie az egyes mikodtetGazonosité MIC-
kédok és kereskedési napok tekintetében.

Amennyiben egy APA nem haszndl szegmensazo-
nosité MIC-kddot, az tigyletazonosité kodnak egye-
dinek, egyértelmtinek és perzisztensnek kell lennie
az APA azonositdsdra szolgdld 4 jegyt kod és a ke-
reskedési nap tekintetében.

Az iigyletazonosité kod OsszetevSi nem fedhetik
fel azon ugylet feleinek személyazonossagit,
amelyre a kodot alkalmazzdk.

(') A Bizottsdg 2016. junius 24-i (EU) 2017/580 felhatalmazdson alapul6 rendelete a 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a pénz-
tigyi eszkozokre vonatkozé megbizdsok lényeges adatainak megdrzésére vonatkozd szabdlyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészi-
tésérdl (lasd e Hivatalos Lap 193. oldaldt).
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4. tabldzat
A kereskedés utdni dtlithat6sdg kapcsin haszndlandé jelzések jegyzéke
. . . Végrehajtasi/kozzé- oy
Jelzés Jelzés megnevezése tev6 helyszin tipusa Leirds
,BENC” Referenciaiigylet jelzése RM, MTF Minden olyan {igylet, amelyet egy adott referencia szerint
APA szdmos id6pont alapjan szdmitott drfolyam, pl. volumennel
stlyozott atlagar vagy idGvel stlyozott dtlagar alapjan haj-
CTp tanak végre.
LACTX” Megbizotti keresztiigylet jelzése APA Azon tgyletek, amelyek esetében egy befektetési vallalko-
CTP zds a vétel és az eladds keretében két iigyfélmegbizdst
egyetlen iigyletként, azonos volumen és drfolyam mellett
hajt végre.

,NPFT” Nem drképzé tigylet jelzése RM, MTF A 13. cikkben felsorolt azon iigyletek, amikor a pénziigyi

CTP eszkozok cseréjét a pénziigyi eszkoz aktudlis piaci értékelé-
sén kivilli tényez6k hatarozzdk meg.

,INCP” A 600/2014/EU rendelet 23. cikke al- | RM, MTF A 600/2014/EU rendelet 23. cikke alkalmazdsiban az ar-
kalmazdsdban az drfeltdrdsi folyamat- | \p, feltdrdsi folyamathoz hozzd nem jdruld, a 2. cikk szerinti
hoz hozzd nem jdruld tgyletek jel- tigyletek
zése CTP

,SDIV” Specidlis osztalékiigylet jelzése RM, MTF Azon tgyletek, amelyeket:

APA az osztalékszelvény nélkili iddszakban hajtanak végre,
CTP amikor az osztalék és egyéb jovedelem nem az elad6nak,
hanem a vevének jdr; vagy
abban az idészakban hajtanak végre, amikor az eszkoz osz-
talékszelvénnyel forog, amikor az osztalék és egyéb jovede-
lem nem a vevének, hanem az elad6nak jér.

,LRGS” Kereskedés utdni halasztisban érin- | RM, MTF Szokdsos piaci nagysagrendet meghaladé iigyletek, amelyek
tett, szokdsos piaci nagysdgrendet | \pa esetében a 15. cikknek megfelelGen engedélyezett a halasz-
meghaladé tigylet jelzése tott kozzététel.

CTP
,RFPT” Referenciadras tigylet jelzése RM, MTF A 600/2014/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének
CTP a) pontja szerinti rendszerekben végrehajtott tigyletek.

,NLIQ” Likvid pénziigyi eszk6zok el6re letdr- | RM, MTE A 600/2014/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése b) pontja-
gyalt tigylete jelzés CTP nak i. alpontja szerint végrehajtott tigyletek.

LOILQ” Nem likvid pénziigyi eszk6zok el6re | RM, MTF A 600/2014/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése b) pontjd-
letargyalt tigylete jelzés CTP nak ii. alpontja szerint végrehajtott tigyletek.

L,PRIC” Az aktudlis piaci artdl eltérd feltételek | RM, MTF A 600/2014/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése b) pontja-
szerinti eldre letdrgyalt iigylet jelzése | ~rp nak iii. alpontja szerint és a 6. cikknek megfeleléen végre-

hajtott tigyletek.

»ALGO” Algoritmikus tigylet jelzése RM, MTF Befektetési véllalkozds altal a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke

CTP (1) bekezdésének 39. pontjdban meghatdrozott algoritmi-

kus kereskedés keretében végrehajtott tigyletek.
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Jelzés Jelzés megnevezése t\ei:%rit?)]rtsazilr/ﬁ?;i; Leirds
LSIZE” Szokédsos piaci nagysagrendet megha- | APA A 11. cikkben meghatdrozott szokdsos piaci nagysdgrendet
ladé tigylet jelzése CTP meghaladé méreti megbizds alapjan rendszeres internali-
zal6 altal végrehajtott tigyletek.
LILQD” Nem likvid eszkozzel végrehajtott | APA Rendszeres internalizald éltal a (EU) 2017/567 felhatalma-
tgylet jelzése CTP zdson alapuld bizottsdgi rendelet (') 1-9. cikkének megfe-
lel6en meghatdrozott nem likvid eszkozzel végrehajtott
tigyletek.
~RPRI” Arjavitassal végrehajtott iigylet jelzése | APA Rendszeres internalizdlé éltal a 600/2014/EU rendelet
CTP 15. cikke (2) bekezdése szerinti drjavitdssal végrehajtott
tigyletek.
,CANC” Torlés jelzése RM, MTF Kordbban kozzétett tigylet torlése esetén kell feltiintetni.
APA
CTP
~AMND” Médositas jelzése RM, MTF Kordbban kozzétett iigylet mddositdsa esetén kell feltiin-
APA tetni.
CTP
,DUPL” Duplikalt kereskedési jelentések jel- | APA Akkor kell feltiintetni, ha az tigyletet egynél tobb APA-nak

zése

jelentik az (EU) 2017/571 felhatalmazdson alapuld rendelet
17. cikkének (1) bekezdése szerint.

(") A Bizottsdg 2016. mdjus 18-i (EU) 2017/567 felhatalmazdson alapuld rendelete a 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek egyes fo-
galommeghatdrozdsok, az 4tlathat6sdg, a portfoliotomorités, valamint a termékszintii beavatkozdssal és a poziciomenedzsmenttel kapcsolatos felii-
gyeleti intézkedések tekintetében torténd kiegészitésérdl (lisd e Hivatalos Lap 90. oldaldt).




I. MELLEKLET

Szokdsos piaci nagysigrendet meghaladé megbizdsok, szokdsos piaci nagysigrend, halasztott kozzétételi kiiszobérték és a késleltetés megengedett mértéke

1. tdbldzat

Szokdsos piaci nagysdgrendet meghalad6 megbizisok — részvények és letéti igazolisok

Atlagos napi forgalom | ADT < 50 000 | 50 000 < ADT 100 000 < 500 000 < 1 000 000 < 5000 000 < | 25000 000 < | 50 000 000 < ADT
(ADT) (EUR-ban) <100 000 ADT ADT ADT ADT ADT ADT =100 000 000
<500 000 <1 000 000 <5000 000 | <25000 000 | <50 000000 | <100 000 000

A szokdsos piaci nagy- 15 000 30 000 60 000 100 000 200 000 300 000 400 000 500 000 650 000
sigrendet meghalad6
megbizdsok minimadlis
mérete (EUR-ban)

2. tdbldzat

Szokdsos piaci nagysdgrendet meghalad6 megbizisok — certifikdtok és mds hasonlé pénziigyi eszkozok

Atlagos napi forgalom (ADT) (EUR-ban) ADT < 50 000 ADT = 50 000
A szokdsos piaci nagysigrendet meghaladé megbizdsok minimdlis mérete (EUR-ban) 15 000 30 000

3. tabldzat

Szokdsos piaci nagysdgrend
Atlagos iigyletérték (AVT) (EUR-ban) | AVT< 20 000 | 20 000 < AVT | 40 000 < AVT | 60 000 < AVT | 80 000 < AVT | 100 000 < AVT | 120 000 < AVT stb.
<40 000 <60 000 <80 000 <100 000 <120 000 <140 000

Szokdsos piaci nagysigrend 10 000 30 000 50 000 70 000 90 000 110 000 130 000 stb.
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4. tdbldzat

Halasztott kozzétételi kiiszobérték és a késleltetés megengedett mértéke — részvények és letéti igazoldsok

Adogos g o 01| A et il prends s e gl vt
>100 m 10 000 000 60 perc
20 000 000 120 perc
35 000 000 A kereskedési nap vége
50 m - 100 m 7 000 000 60 perc
15 000 000 120 perc
25 000 000 A kereskedési nap vége
25m-50m 5000 000 60 perc
10 000 000 120 perc
12 000 000 A kereskedési nap vége
5m-25m 2 500 000 60 perc
4 000 000 120 perc
5 000 000 A kereskedési nap vége
Im-5m 450 000 60 perc
750 000 120 perc
1 000 000 A kereskedési nap vége
500 000 -1 m 75000 60 perc
150 000 120 perc
225 000 A kereskedési nap vége
100 000 - 500 000 30 000 60 perc
80 000 120 perc
120 000 A kereskedési nap vége
50 000 - 100 000 15 000 60 perc
30 000 120 perc
50 000 A kereskedési nap vége
<50 000 7 500 60 perc
15 000 120 perc
25 000 A kovetkezd kereskedési nap vége
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5. tdbldzat

Halasztott kozzétételi kiiszobértékek és a késleltetés megengedett mértéke — tGzsdén kereskedett alapok

Az tigylet minimdlis nagysdgrendje a megengedett késleltetéshez

Kozzététel ideje az tigyletet kovetGen

(EUR-ban)
10 000 000 60 perc
50 000 000 A kereskedési nap vége

6. tdbldzat

Halasztott kozzétételi kiiszobértékek és a késleltetés megengedett mértéke — certifikitok és mds hasonlé

pénziigyi eszk6zok

Atlagos napi forgalom (ADT) (EUR-ban)

Az tigylet minimélis nagysagrendje

a megengedett késleltetéshez (EUR-ban) Kozzététel ideje az tigyletet kovetden

ADT < 50 000 15 000 120 perc
30 000 A kereskedési nap vége
ADT = 50 000 30 000 120 perc

60 000 A kereskedési nap vége
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III. MELLEKLET
Az étlathat6sdgi szdmitdsok céljira benytjtando referenciaadatok
1. tdbldzat
A jel6lések magyardzata
Jelolés Adattipus Meghatirozds
{ALPHANUM-n} Legfeljebb n szdmt alfanumerikus karakter | Szovegmezd
{ISIN} 12 alfanumerikus karakter Az 1SO 6166 szabvanynak megfelel§ ISIN-
kod
{MIC} 4 alfanumerikus karakter Az 1SO 10383 szabvanynak megfelel§ piaca-
zonositd
2. tdbldzat
Az itlithat6sdgi szamitdsok céljara benydjtandé referenciaadatok részletezése
# Mezé Bejelentends adatok Az adatszolgiltatds formdtuma és az

alkalmazandé el6irdsok

1 | Eszkozazonositd kéd

A pénziigyi eszkoz azonositdsdhoz haszndlt

kod

{ISIN}

2 | Eszkoz teljes neve

A pénziigyi eszkoz teljes neve

{ALPHANUM-350}

3 | Kereskedési helyszin A kereskedési helyszin vagy rendszeres interna- | {MIC}
lizal6 szegmensazonosité MIC-kddja, egyébként
a mtikodtetGazonosité MIC-kéd.

4 | MiFIR-azonosit6 A tulajdonviszonyt megtestesitG pénziigyi esz- | Tulajdonviszonyt megtestesitd
kozok azonositéja pénziigyi eszkozok:
részvények: a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke | ,SHRS” = részvények
(1) bekezdése 44. pontjénak a) alpontja szerinti | prper = gzsdén  kereskedett
részvények; al apok

letéti igazoldsok: a 2014/65/EU irdnyelv
4. cikke (1) bekezdésének 45. pontja szerinti le-
téti igazoldsok;

tdzsdén kereskedett alapok: a 2014/65/EU
iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 46. pontji-
ban meghatdrozott t6zsdén kereskedett alapok;

certifikdtok: a 600/2014/EU rendelet 2. cikke
(1) bekezdésének 27. pontja szerinti certifika-
tok;

egyéb részvényjellegii pénziigyi eszkozok:
a részvényekhez, t8zsdén kereskedett alapok-
hoz, letéti igazoldsokhoz és certifikdtokhoz ha-
sonld, de azoktdl killonbozs, tulajdonviszonyt
megtestesitd, atruhdzhaté értékpapirok.

,DPRS” = letéti igazolasok
,CRFT” = certifikdtok

LOTHR” = egyéb részvényjellegii
pénziigyi eszkozok
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